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Информационные технологии 
прогнозирования экономических 
процессов управления финансовыми 
пузырями

В статье проводится анализ проблем создания новых информационных технологий 
прогнозирования экономических процессов управления финансовыми пузырями, в ос-
нове которых лежат комплекс имитационных моделей. Необходимость разработки таких 
технологий связана с возрастающей ролью финансовых пузырей в экономике, а особенно 
цифровой, которой характерно применение искусственного интеллекта и интернета для 
принятия решений на основе сырых данных. В основе предлагаемой информационной тех-
нологии прогнозирования экономических процессов управления финансовыми пузырями 
лежат теоретически обоснованные модели, методы и методики принятия решений. Пред-
лагается подход, основанный на теории равновесных случайных процессов, и новые спо-
собы измерения финансовых пузырей и управления ими. Рассмотрены варианты решения 
актуальных экономических проблем России на основе управления финансовыми пузырями.

Ключевые слова: финансовые пузыри, финансовые потоки, информационные технологии, экономические 
агенты, имитационные модели, принятие управленческих решений, равновесие рисков, эволюционно-
симулятивный метод, равновесный случайный процесс.

Введение 

В настоящее время разработано доста-
точно много информационных техно-
логий прогнозирования финансово-

экономических процессов, которые связаны 
с потребностями производства, развитием 
общества, совершенствованием планиро-
вания и управления денежными потоками. 
При прогнозировании в экономике решаю-
щим элементом является качество получае-
мых решений, поэтому совершенствование 
математических моделей прогнозирования 
неразрывно связано с развитием соответ-
ствующих информационных технологий, 

что обусловлено большим объемов инфор-
мации, сложностью вычислений и приме-
нением их результатов, высокими требова-
ниями к качеству прогнозов планирования 
и управления. 

Основными инструментами прогнози-
рования в экономике являются имитацион-
ные модели, которые позволяют моделиро-
вать как статистические, так и динамические 
процессы. С их помощью достаточно просто 
учитывать в динамике такие факторы, как 
наличие дискретных и прерывных элемен-
тов, нелинейные характеристики элементов 
системы, многочисленные случайные воз-
действия др. [2]. 
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I. Проблемы разработки 
современных информационных 
технологий прогнозирования 

Успехи применения имитационных мо-
делей прогнозирования позволяют своев-
ременно предпринять эффективные меры и 
компенсировать отрицательные процессы и 
явления. Однако существуют и негативные 
аспекты использования имитационных тех-
нологий моделирования, которые возникают 
из-за методических ошибок и неадекватной 
оценки получаемых прогнозов, что не обе-
спечивает необходимый уровень адаптации 
прогнозных оценок к текущему изменению 
рыночной ситуации [5].

Качество прогнозирования обеспечива-
ется следующими факторами:

•• программным обеспечением, базирую-
щимся на экономико-математических моде-
лях, адекватных реальности;

•• полнотой исходной информации и на-
дежностью их источников, на которой осно-
вана работа алгоритмов прогнозирования;

•• оперативностью обработки внутрифир-
менной и внешней информации;

•• умением критически анализировать про-
гнозные оценки;

•• своевременностью внесения необходи-
мых изменений в методическое и информа-
ционное обеспечение прогнозирования.

К настоящему времени проведено доста-
точно много исследований и получены впе-
чатляющие практические решения проблемы 
прогнозирования в экономике и других обла-
стях. Внимание к этой проблеме обусловлено 
в том числе масштабами современной эконо-
мики, потребностями производства, динами-
кой развития общества, необходимостью со-
вершенствования планирования на всех уров-
нях управления, а также накопленным опы-
том. Прогнозирование — один из решающих 
элементов эффективной организации управ-
ления отдельными хозяйствующими субъек-
тами и экономическими сообществами вслед-
ствие того, что качество принимаемых ре-

шений в большей степени определяется ка-
чеством прогнозирования их последствий. 
Поэтому решения, принимаемые сегодня, 
должны опираться на достоверные оценки 
возможного развития изучаемых явлений и 
событий в будущем.

Совершенствование прогнозирования 
многими специалистами видится в развитии 
соответствующих информационных техноло-
гий. Необходимость их применения обуслов-
лена рядом причин, в числе которых:

•• рост объемов информации;
•• сложность алгоритмов расчета и интер-

претации результатов;
•• высокие требования к качеству про-

гнозов;
•• необходимость использования результа-

тов прогнозирования для решения задач пла-
нирования и управления.

С учетом появления новых сложных за-
дач, таких как управление финансовыми по-
токами, требуется обоснование принятия 
управленческих решений с помощью вновь 
разрабатываемых моделей. Реализация этих 
моделей крайне важна для получения каче-
ственных прогнозов при решении задач теку-
щего и стратегического планирования. В ос-
нове предлагаемой информационной техно-
логии прогнозирования экономических про-
цессов управления финансовыми пузырями 
лежат теоретически обоснованные модели, 
методы и методики принятия решений. 

II. Финансовые пузыри  
и управление ими 

Всем уже ясно, что мировой финансовый 
сектор оторвался от реального, что он превра-
тился в глобальный пузырь и стал давить на 
экономику России, а также всех стран мира. 
В связи с этим особую актуальность приоб-
ретает необходимость разработки информа-
ционных технологий, обеспечивающих про-
гнозирование стратегии управления финан-
совыми пузырями между экономическими 
агентами (ЭА), к которым относятся домо-
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хозяйства, фирмы, государство, иностран-
ный сектор [2]. 

Сущность финансового пузыря в том, что 
цена товара, услуги или ценной бумаги больше 
той, которая должна была бы быть, если соблю-
дались бы условия совершенной конкуренции. 
Разность этих цен и есть пузырь, т.е. это не обе-
спеченные активы. Однако финансовый пу-
зырь, если он не слишком большой и не слиш-
ком устойчивый, является полезным и даже обя-
зательным для здоровья экономики. Идеальная 
экономика, в которой удалось полностью иско-
ренить пузыри, будет либо стагнирующей, либо 
деградирующей экономикой. В здоровой эконо-
мике пузыри сдуваются сами по себе. Обычно 
это связано со спадом ажиотажа. Проблемы соз-
дает деятельность, направленная на сохранение 
пузырей. Главные негативные воздействия фи-
нансового пузыря состоят в следующем: 

•• во-первых, пузырь смещает цену в сто-
рону увеличения, т.е. привносит ошибку в ин-
формацию цены, искажает экономические из-
мерения и расчеты; 

•• во-вторых, создает перетоки капитала из 
реального сектора в финансовый, превращает 
финансовый сектор в пузырь, концентрируя 
капитал в пузырях; 

•• в-третьих, создает ситуацию неопреде-
ленности для ЭА, увеличивает риски для ин-
вестиций и транзакций, приводит к хаотиза-
ции экономику.

Переход к цифровой экономике не улуч-
шает, а усугубляет положение, поскольку уве-
личивает скорость раздувания пузырей и раз-
нообразит способы их сохранения. Образно 
говоря, экономика вскипает.

Понятно, насколько серьезны эти вопросы, 
так как фактически речь идет об экономической 
и финансовой безопасности России, а также о 
региональной и глобальной безопасности [1].

Таким образом, для эффективного управле-
ния финансовыми пузырями нужно научиться 
их измерять, поскольку, только зная меру, 
можно создать информационную технологию 
мониторинга пузырей и адекватные современ-
ной экономике системы управления ими.

Обзор существующих литературных ис-
точников показал, что основательному ис-
следованию информационных технологий 
управления финансовыми пузырями посвя-
щены работы некоторых ученых [4, 12, 15]. 
Среди них особенно следует выделить работу 
А. Д. Смирнова [12], в которой раскрываются 
такие механизмы формирования пузырей, как 
финансовый рычаг и др. 

Н. Н. Каурова [6] исследует проблемы 
уровня экономической и финансовой безопас-
ности России; Сорос Д. анализирует некоторые 
источники глобальных угроз, проистекающих 
из мотивов поведения участников рынка. В ста-
тье M. Abebe [14] рассматривается роль элек-
тронной торговли для предпринимательской 
ориентации бизнеса; в статьях P. W. Beamish 
[16] и Beck T. [17] рассматриваются роль до-
говорных отношений и финансовые аспекты 
международной торговли соответственно.

Хороший обзор литературных источников 
дан в книге Е Чирковой [13], однако идеи, вы-
сказанные ею, тоже недостаточны для полно-
ценной информационной технологии с соот-
ветствующим математическим аппаратом и 
инструментальными средствами для практи-
ческого применения. 

Обобщая все сказанное, мы приходим к 
формулировке следующей задачи: необхо-
димо предложить информационную техно-
логию управления финансовыми пузырями 
для всех категорий ЭА, которая включала бы 
в себя комплекс соответствующих математи-
ческих моделей, методов и методик. 

Основу этой технологии составляют [1]: 
•• способы измерения пузырей; 
•• целевые критерии управления пузы-

рями; 
•• способы воздействия на пузыри;
•• инструментальная система Decision.

III. Комплексная имитационная 
модель экономических агентов

Систему понятий, необходимых для опи-
сания методологической основы информа-
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ционной технологии прогнозирования стра-
тегии управления финансовыми пузырями, 
а также характеристики основных ее компо-
нент приведены на рис. 1. Основу этой тех-
нологии составляет эволюционно-симуля-
тивная модель (ЭСМ) (1)-(7), в рамках кото-
рой используется комплекс взаимосвязанных 
имитационных моделей и алгоритмов опти-
мизации рисков ЭА в диалоговом режиме. 
Методология имитационного моделирова-
ния базируется на теории равновесных слу-
чайных процессов (РСП) [2, 1], включающей 
в себя теоремы, которые позволяют разрабо-
тать способы измерения финансовых пузы-
рей, выявить целевые критерии управления 
пузырями, а также использовать существу-
ющую инструментальную систему Decision.

Имитационная модель (1)-(7) является 
обобщенной моделью экономического агента.

 t tFa = ρ f , p  

   1 t t 1 t t t t tΨ PL ,Fa = ρ PL ,Fa , f , p ,если PL Fa  

   2 t t 2 t t t t tΨ PL ,Fa = ρ PL ,Fa , f , p ,если PL Fa  

 
    ,

t
L t tPL L 1;2

min max M Ψ PL Fa


 

 0
t t tP = p PL Fa  

     
     0

, ,
lim

, ,
1 t t 1 t t

t
2 t t 2 t t

M Ψ PL + Fa M Ψ PL Fa
З / З =

M Ψ PL Fa M Ψ PL + Fa

 
 

 

 0
, ,k t 2+k t t tr = ρ PL ,P ,З / З , p f ,k =1,...,K  

Понятие ЭА (блок I на рис. 1) включает 
в себя (кроме упомянутых четырех катего-
рий ЭА) также отрасли, сферы деятельно-
сти, сектора рынка, регионы и органы вла-
сти. ЭА находится в случайной среде, т.е. на 
него влияют разнообразные случайные фак-
торы. В общем случае будем считать каж-
дый фактор , 1,...,if i I=  скалярной случай-
ной величиной, с любым законом распреде-
ления вероятностей значений и любыми спо-
собами их сочетания, поскольку мы относим 
фактор не к временному интервалу, а к опре-
деленному моменту будущего t . Таким об-
разом, случайная среда, в которую погружен 
ЭА, в момент 0t >  есть случайный вектор 

{ }1 ,...,t t Itf f f= . Точку фазового простран-
ства в момент t , т.е. вектор { }1, 2, ,, ,...,t t n tx x x  
обозначим tFa  (от слова «факт»), так что 

{ }1, 2, ,, ,...,t t t n tFa x x x= . Для любого мо-

Рис. 1. Основные компоненты системы управления финансовыми пузырями
Fig. 1. The main components of the financial bubble management system

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)
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мента будущего 0t >  tFa  зависит от слу-
чайной среды 

tf  и является случайным век-
тором. Помимо того, что tFa  зависит от 

tf , 
он еще зависит от исходных показателей, ха-
рактеризующих ЭА ( )1,..., Jp p p=  — вектор 
исходных показателей. 

Соотношение (1) показывает, что с помо-
щью имитационной модели  tρ f , p   можно 
получать реализации tFa  через реализации 
факторов 

tf  при заданных исходных показа-
телях p . Алгоритмы имитационных моделей 

1 2 2+kρ,ρ ,ρ ,ρ ,k =1,...,K  , включенных в (1)–
(7) (блок III на рис. 1), зависят от специфики 
конкретных ЭА [11, 3].

Если ЭА реагирует на случайные внеш-
ние воздействия, то он стремится достичь 
некоторой цели (получить прибыль или до-
ход, капитализацию либо, как минимум, не 
разориться). Реакцию ЭА на внешнюю среду 
любого ЭА есть РСП — процесс, траектория 
которого определяется сочетанием случай-
ных факторов и управляющих воздействий, 
направление и сила которых определяется 
размером и направлением отклонения фак-
тической траектории от сглаженной [1] (блок 
II на рис. 1). 

По фактической траектории до теку-
щего момента 0t = , т.е. по любому на-
бору точек , 0e

tFa t ≤  можно построить 
сглаживающую траекторию ЭА в фазовом 
пространстве и найти на ней точку tPL  
(«план»), соответствующую любому мо-
менту будущего 0t >  Механизмом моти-
ваций ЭА всегда является несовпадение 
факта tFa  и плана tPL . Сглаженная тра-
ектория — это не обязательно позиция, на 
которую процесс выйдет «по инерции». 
Для ЭА это позиция, на которую он хо-
тел бы выйти. Так, например, маркетинго-
вый план продаж tPL  указывает желаемые 
объем продаж и цену. Если бы факт и план 
совпадали, то были бы не нужны усилия, 
чтобы влиять на происходящее. Однако 

tFa  — случайная, а tPL  — детермини-
рованная величина, и вероятность собы-
тия t tPL Fa=  близка 0. 

Целью управления (блок VIII на рис. 1) 
является сокращение негативных послед-
ствий отклонения tFa  от tPL . Чтобы коли-
чественно выражать эти последствия, необхо-
димо иметь возможность сопоставлять tFa  
и tPL , определять направление отклонения 

tFa  от tFa  и иметь количественную меру 
этого отклонения. Например, если tFa  при-
носит меньше прибыли, чем tPL , то кроме 
прибыли фирма еще теряет долю на рынке, 
у нее ухудшается баланс, она может нести 
имиджевые потери. 

Соотношение (2) показывает имитацион-
ную модель ( )1 t t tPL ,Fa , f , pρ  в ситуации, 
когда значения tFa  ниже чем tPL , то нега-
тивные последствия есть  1 t tΨ PL ,Fa  , ко-
торые называются издержками завышения. 
Негативные последствия наступают и тогда, 
когда факт лучше плана, т.е. план был занижен.

Соотношение (3) показывает имитацион-
ную модель ( )2 t t tPL ,Fa , f , pρ  в ситуации, 
когда значение tFa  выше tPL , то негатив-
ные последствия обозначаем  2 t tΨ PL ,Fa   и 
называем издержками занижения. Издержки   

 1 t tΨ PL ,Fa  и  2 t tΨ PL ,Fa   соизмеримы 
и соотношение (4) выражает минимаксную 
стратегию поведение ЭА. Ее суть в том, что 
ЭА стремится минимизировать больший из 
риска завышения   ,1 t tM Ψ PL Fa   и риска за-
нижения   ,2 t tM Ψ PL Fa  , которые являются 
математическими ожиданиями издержек за-
вышения  1 t tΨ PL ,Fa   и издержек заниже-
ния  1 t tΨ PL ,Fa   соответственно.

Соотношения (1)–(4) однозначно опреде-
ляют оптимальный план tPL , а соотноше-
ние (5) показывает, что с 0

tP  взаимно-одно-
значно связан показатель 0

tP , который мы на-
зываем надежностью и который выражает ве-
роятность того, что оптимальный план будет не 
хуже факта. Соотношение (6) определяет пока-
затель tЗ / З   (от «Завышение/Занижение»), ко-
торый выражает отношение риска завышения к 
риску занижения в окрестности оптимума. На 
основе 0 ,t t tPL ,P ,З / З , p f   могут вычисляться 
расчетные показатели ,k tr ,k = 1,...,K , на что 
указывает соотношение (7). 
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Таким образом, представленный механизм 
принятия решения ЭА в условиях неопреде-
ленности в статистическом режиме описан 
в виде следующей блок-схемы (рис. 2). На 
рис. 2. внешние условия (блок 3) — это фак-
торы спроса, такие как количество клиентов 
(f1), их доходы (f2) и др., не зависящие от ЭА. 
Эти факторы, взаимодействуя сложным об-
разом, и определяют фактический спрос, ко-
торый предстает в двух видах — FA1 и FA2. 
Различие между FA1 и FA2 обусловлено тем, 
что условия формирования издержек завы-
шения могут значительно отличаться от ус-
ловий формирования издержек занижения. 
Учитывая реальную обстановку (блок 1) ЭА 
принимает решение PL. Экономические усло-
вия (блок 2) (иначе говоря, законодательство, 
действующие нормы и нормативы) опреде-
ляют последствия несовпадения факта и PL, 
т.е. издержки завышения Ψ1(PL, FA1) (блок 4) 
и издержки занижения Ψ2(PL, FA2) (блок 5). 
ЭА получает эти следствия не сразу, а после 
некоторой задержки и усреднения, т.е. в виде 
математических ожиданий издержек или (что 
то же самое) рисков, обозначенных соответ-
ственно M{Ψ1(PL, FA)} и M{Ψ2(PL, FA)}.

Таким образом, суть комплексной имитаци-
онной модели (1)–(7) выражает соотношение 
(4), которое можно записать так: Риск завыше-
ния = Риск занижения. Равенство рисков завы-
шения и занижения определяет поведение ЭА 
всех категорий. Классическая экономическая 
парадигма, которая выражается равенством 
Спрос = Предложению, является частным слу-
чаем условия (4). Содержательный смысл ри-
сков завышения и занижения, а также крите-
риев модели (1)–(7) поясняет рис. 3.

Имеется строгое математическое доказа-
тельство, что равновесие спроса и предло-
жения является частным случаем равнове-
сия рисков завышения и занижения [1]. 

В линейном приближении соотношение (2) 
запишется так:

   1 t t t tΨ PL ,Fa = S* PL - Fa ,  

t tесли PL Fa  
 

а соотношение (3) так

     2 t t t tΨ PL ,Fa = C - S * Fa - PL ,  

t tесли PL Fa  

Рис. 2. Блок-схема поведения ЭА (лица, принимающего решения) в условиях неопределенности
Fig. 2. A block diagram of the behavior of EA (decision-makers) in the face of uncertainty

(8)

(9)

·

·
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В этом случае модель (1), (8), (9), (4)–(7) 
является моделью классической парадигмы.  
Причем 

t
SЗ / З =

C S
 ; 

1
t

C SZ = =
З / З S


  — 

удельная доходность; 0
tD= Z* P   — удельная 

доходность с учетом риска; Z и D — расчет-
ные показатели. 

III. Методика вычисления оценки 
доли финансового пузыря 

Предлагаемый показатель SFB (share of 
financial bubble — доля финансового пузыря) 
измеряет долю, которую занимает обеспечен-
ная часть в номинальной стоимости валюты 
или ценной бумаги. Одновременно SFB вы-

 
Рис. 3. Основные закономерности поведения ЭА в условиях неопределенности, где:  
А) — поведение ЭА, Б) — формирование равновесных цены, спроса и предложения,  

а В) — зависимость прибыли от объема продаж
Fig. 3. Main regularities in the behavior of EA in the context of uncertainty, where: A) is the behavior of EA, 

B) is the equilibrium price formation, demand and supply, and B) — the dependence of the profits from sales

·
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ражает вероятность достоверности экономи-
ческого показателя, например прибыли, капи-
тализации или цены. SFB можно уподобить 
показателю «Крепость спиртного напитка», 
который является отношением «…объема 
растворенного безводного спирта к объему 
всего напитка, умноженному на 100%» [8]. 
Вместе с этим SFB выражает вероятность до-
стоверности цены или иного экономического 
показателя. Например, если капитализация 
некоторой фирмы равна $N, то SFB есть веро-
ятность, что цифра N истинна. Можно также 
сказать, что SFB — это уровень недоверия к 
показателю N, а 1–SBF — уровень доверия. 
Кроме цены товара, SFB может быть отнесено 
к капитализации фирмы, т.е. к ЭА, что осо-
бенно важно при оценке стоимости бизнеса. 
Одновременно SFB является выражением со-
циальной несправедливости самого разного 
происхождения: воровства, приписок, моно-
полизации, ажиотажа, дефицита и проч. SFB 
выражает отклонение фактической цены от 
справедливой. При этом важно учесть, что не 
всякое отклонение от равновесия несправед-
ливо, например вследствие технологического 
ноу-хау. Эта проблема решается путем уста-
новления нормативного SFBh>0.

Показатель SFB может быть отнесен как 
к отдельному ЭА, так и к определенной ка-
тегории ЭА. SFB может быть также отнесен 
к определенному моменту или промежутку 
времени, товару или товарной группе, ценной 
бумаге и т.д. Показатель SFB является не за-
меной показателя ликвидности P0 и не уточ-
нением этой характеристики, а новой допол-
нительной характеристикой. Для вычисления 
оценки SFB была использована комплексная 
имитационная модель ЭСМ и инструменталь-
ная система Decision.

Таким образом, показатель SFB доли фи-
нансового пузыря может быть положен в ос-
нову информационной технологии управле-
ния финансовыми пузырями. 

Чтобы рассчитать SFB некоторого ЭА (или 
валюты, или ценной бумаги, или экономиче-
ского показателя), необходимо:

•  во-первых, найти эталонного ЭА (блок 
VII на рис. 1), который, с одной стороны, по-
добен исследуемому, а с другой — действует 
в условиях, близких к совершенной конку-
ренции;

•  во-вторых, рассчитать для эталона, и для 
исследуемого ЭА — хотя бы одну из харак-
теристик PL, P0, З/З (блок V на рис. 1), имея 
в виду, что для расчета часто могут быть ис-
пользованы не только специально разрабо-
танные и реализованные в Decision ЭСМ, но 
и разнообразные прямые способы. В частно-
сти, P0 часто можно непосредственно оценить 
по данным статистической отчетности или на 
основе специальных, ограниченных, конфи-
денциальных социологических опросов; 

•  в-третьих, воспользоваться для расчета 
SFB взаимно однозначным соответствием по-
казателей PL, P0, З/З, D и универсальной со-
измеримостью показателей З/З, P0, D (блок 
IV на рис. 1). Например, зная P0  и имея ста-
тистику, мы можем рассчитать З/З и 

0

/
PD
З З

  ; 
рассчитав Dэ для эталона и Dи  для исследуе-
мого ЭА, нйдем SFB по формуле:

IV. Применения имитационной 
модели управления финансовыми 
пузырями 

Целью управления (блок VIII на рис. 1) яв-
ляется выравнивание SFB у разных ЭА, но не 
стремление обеспечить строгое и непрерыв-
ное равенство. Необходимо лишь создавать 
условия для устранения нежелательных ано-
малий в размерах и в устойчивости пузырей. 
Достаточно подробно цели управления анали-
зируются в работе Н. Н. Каурова [6]. Согласно 
доказанным теоремам (см. главу 3 в книге  
В. И. Авдийского и соавт. [1]) пузыри приво-
дят к увеличению различий в значениях D и 
концентрации капитала там, где D больше. 

(10)
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Возрастание D способствуют как экономи-
ческому росту, т.е. увеличению капитализа-
ции ЭА, или объемов производства, или улуч-
шению котировок акций и т.п., так и к росту 
SFB. Экономический рост можно считать ка-
чественным только в том случае, если он про-
исходит либо при постоянном SFB, либо при 
его умеренном увеличении, во всяком случае, 
меньшем, чем рост экономики. Если же рост 
в основном происходит за счет SFB, то он ка-
чественным не является. Управление должно 
быть нацелено на профилактику и устране-
ние некачественного экономического роста. 

Способы управления (блок IX на рис. 1) 
финансовыми пузырями могут быть как тра-
диционными (например, как налогообложе-
ние, дотации, субсидии), так и принципи-
ально новыми, а именно основанными на пе-
реключениях между рыночным механизмом 
(РМ) и плановым механизмом (ПМ). Но даже 
при применении традиционных средств есть 
принципиальное отличие. Оно состоит в том, 
что критерии управления строятся на показа-
телях динамики пузырей, в частности SFB. 

Целями управления является выравни-
вание SFB и выравнивание D у разных ЭА, 
но не в коем случае не достижение стро-
гого равенства SFB=0 или строгого ра-
венства ' , 'i iD D i i    . Необходимо лишь 
обеспечивать, с одной стороны, стрем-
ление SFB → SFBН, где SFBН>0 — норма-
тивное значение, и, с другой стороны, при-
мерное (не строгое) равенство доходностей: 

' , 'i iD D i i     ЭА. Этими требованиями обе-
спечивается справедливость, а направлен-
ность управления пузырями на устранение 
нежелательных аномалий в размерах и в 
устойчивости пузырей. 

Базовая тенденция ведет к несбалансирован-
ному и некачественному экономическому ро-
сту, т.е. росту за счет раздувания пузырей, ко-
торый сопровождается ростом капитализации 
K и доходности D. Экономический рост можно 
считать качественным на временном интервале 
[t,t ' ] только при соблюдении следующих усло-
вий: (Dt'– Dt)/Dt >(SFBt ' – SFBt)/SFBt, Dt ' ≥Dt — 

прирост доходности обгоняет прирост пузыря 
и (Kt ' – Kt)/Kt >(SFBt ' – SFBt)/ SFBt, Kt ' ≥Kt — при-
рост капитализации обгоняет прирост пузыря. 

Если же хотя бы одно из этих условий на-
рушается, значит, рост в основном происхо-
дит за счет SFB. Нарушение этих условий 
должно быть критерием для государствен-
ного вмешательства, для управляющих воз-
действий на рынки и ЭА, чтобы профилак-
тировать или устранять некачественный эко-
номический рост.

Заключение 
В результате вышеизложенного можно 

очень кратко резюмировать основные вы-
воды и результаты.

1. Анализ существующих научных источ-
ников показал отсутствие конкретных ис-
следований в области создания информаци-
онных технологий управления финансовыми 
пузырями в условиях неопределенности.

2. Предложенное методическое обеспечение 
новых информационных технологий управле-
ния финансовыми пузырями позволяет:

во-первых, системно решать целый комплекс 
взаимосвязанных и взаимно дополнительных за-
дач для всех категорий ЭА, обеспечивая повы-
шение надежности и достоверности экономиче-
ских измерений, снижение диспропорций, повы-
шение эффективности экономики;

во-вторых, обеспечивать возможность эф-
фективного государственного вмешательства в 
экономику без существенных ограничений для 
действия механизмов рыночной саморегуля-
ции, а, напротив, опираясь на эти механизмы;

в-третьих, в условиях информатизации 
экономики дает надежную гарантию от при-
нятия нерационального решения. 

Разработанный научно-методический под-
ход позволяет комплексно учитывать всю со-
вокупность искажающих информацию при-
чин, включая психологию поведения ЭА, 
двойной счет, сознательные коррупционные 
искажения, обеспечивая снижение неопреде-
ленности за счет системности подхода и по-


