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введение

Управление финансами представля-
ет собой одну из наиболее сложных 
и приоритетных задач управления 

предприятием независимо от его формы 
собственности. Реализация процесса управ-
ления базируется на применении совокуп-
ности компонентов, включаемых в состав 
технического, программного, правового, 
кадрового, организационного, методическо-
го и информационного обеспечения. Кри-
тический вклад в эффективность управле-
ния вносят компоненты информационного 
обеспечения (системы информационного 
обеспечения), функционирование которых 
основано на применении информативных 
показателей, удачный или неудачный выбор 
которых определяет качество принимаемых 
управленческих решений.

Принятое на сегодняшний день видение 
целей и сущности финансового менеджмен-
та базируется на нескольких взаимосвязан-
ных фундаментальных концепциях, на кото-

рых построена теория финансов [1, с. 63]. 
Все эти концепции положены также и в ос-
нову методологии оценки стоимости бизне-
са, результаты которой чрезвычайно важны 
как для лиц, занятых в сфере управления 
работой предприятия, так и для лиц, занятых 
деятельностью, связанной с работой фон-
дового рынка.

Решение многих задач оценки строится 
на основе использования ряда показате-
лей, выбор которых определяет точность 
и состоятельность получаемого результа-
та. Настоящая работа посвящена анали-
зу возможности применения для решения 
задач оценки одного из наиболее сущест-
венных показателей, определяемых на ос-
нове указанных выше концепций, а имен-
но, показателя, характеризующего денеж-
ный поток. При дальнейшем рассмотрении 
под денежным потоком будем понимать со-
вокупность притоков и оттоков денежных 
средств от операционной, инвестиционной 
и финансовой деятельности организации 
[2, с. 384].
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Прибыль и денежный поток 
в стоимостно-ориентированном анализе 
и финансовом менеджменте

Критическим фактором, влияющим на эффективность управления финансами предприятия, 
является состав применяемых информативных показателей . Наиболее часто в экономической 
литературе в качестве показателей финансового эффекта рассматриваются прибыль и де-
нежный поток . В статье представлены результаты статистического анализа итоговых данных 
работы 240 российских предприятий в 2011 г ., которые могут быть полезны при решении 
задачи выбора наиболее значимого показателя для эффективного применения стоимостно-
ориентированного подхода к управлению финансами в современной экономике России .
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