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Îöåíêà ëèêâèäíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ìåòîäàìè
ýêîíîìåòðèêè è èìèòàöèîííîãî ìîäåëèðîâàíèÿ

Ëèêâèäíîñòü — âàæíåéøèé ôàêòîð ïðè âûáîðå óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé äëÿ
ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ìèðîâîé ôè-
íàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, íà÷àâøèéñÿ â äåêàáðå 2007 ãîäà, ïðîÿâëÿåòñÿ êàê
êðèçèñ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. Äëÿ îöåíêè è ïðîãíîçà êîìïîíåíòû ëèêâèäíîñòè
ïðåäëàãàþòñÿ ïîäõîäû, îñíîâàííûå íà ìåòîäàõ ýêîíîìåòðèêè è èìèòàöèîííîãî
ìîäåëèðîâàíèÿ.

Ê êîíöó 2008 ãîäà â íàøåé ñòðàíå ñëîæè-
ëàñü ñèòóàöèÿ, êîãäà áåç ïîìîùè ãîñóäàðñòâà
äàæå íàèáîëåå êðóïíûå è ñ÷èòàâøèåñÿ óñòîé-
÷èâûìè êîììåð÷åñêèå áàíêè íå ìîãóò âûïîë-
íÿòü ñâîþ âàæíåéøóþ ôóíêöèþ — êðåäèòîâà-
íèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Àíàëèç ïðè-
÷èí ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðè-
çèñà âûõîäèò çà ðàìêè äàííîé ðàáîòû, íî
ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî íåýôôåêòèâíîå óïðàâ-
ëåíèå â áàíêîâñêîé ñôåðå ñûãðàëî çäåñü íå ïî-
ñëåäíþþ ðîëü. Áàíêîâñêèå àíàëèòèêè ðåäêî çà-
íèìàëèñü ñåðüåçíûì ïðîãíîçèðîâàíèåì äå-
íåæíûõ ïîòîêîâ, êëàññèôèêàöèåé è ñïîñîáàìè
ðåàãèðîâàíèÿ íà âîçíèêíîâåíèå êðèçèñíûõ
ñèòóàöèé. Ðàáîòû, ïîñâÿùåííûå ïîèñêó âîç-
ìîæíûõ èñòî÷íèêîâ äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèä-
íîñòè, áûëè åäèíè÷íû, à èõ ðåçóëüòàòû âíåäðå-
íû íà ïðàêòèêå ëèøü â îòäåëüíûõ áàíêàõ [1].

Ñîãëàñíî Èíñòðóêöèè Öåíòðàëüíîãî áàí-
êà ÐÔ [2] âûäåëÿþòñÿ òðè îñíîâíûõ âèäà íîð-
ìàòèâîâ ëèêâèäíîñòè:

� íîðìàòèâ ìãíîâåííîé ëèêâèäíîñòè áàí-
êà (H2), êîòîðûé ðåãóëèðóåò (îãðàíè÷èâàåò)
ðèñê ïîòåðè áàíêîì ëèêâèäíîñòè â òå÷åíèå îä-
íîãî îïåðàöèîííîãî äíÿ;

� íîðìàòèâ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè áàíêà
(H3) ðåãóëèðóåò (îãðàíè÷èâàåò) ðèñê ïîòåðè
áàíêîì ëèêâèäíîñòè â òå÷åíèå áëèæàéøèõ ê äà-
òå ðàñ÷åòà íîðìàòèâà 30 êàëåíäàðíûõ äíåé;

� íîðìàòèâ äîëãîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè
áàíêà (H4) ðåãóëèðóåò (îãðàíè÷èâàåò) ðèñê ïî-
òåðè áàíêîì ëèêâèäíîñòè â òå÷åíèå áëèæàé-
øèõ ê äàòå ðàñ÷åòà íîðìàòèâà 365 êàëåíäàð-
íûõ äíåé.

Ïåðå÷èñëåííûå íîðìàòèâû ìàëî ÷åì ìîãóò
ðåàëüíî ïîìî÷ü áàíêîâñêèì àíàëèòèêàì, ïî-
ñêîëüêó îïðåäåëÿþòñÿ ÷åðåç ñóùåñòâåííî
ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû, ìåòîäû îöåíêè êîòîðûõ
íèêàê íå ðåãëàìåíòèðîâàíû. Íàïðèìåð, íîð-
ìàòèâ ìãíîâåííîé ëèêâèäíîñòè áàíêà H2 îï-
ðåäåëÿåòñÿ â Èíñòðóêöèè [2] ñëåäóþùèì îá-
ðàçîì:
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2 100� %, (1)

ãäå Ëàì — âûñîêîëèêâèäíûå àêòèâû, ò. å. ôè-
íàíñîâûå àêòèâû, êîòîðûå äîëæíû áûòü
ïîëó÷åíû â òå÷åíèå áëèæàéøåãî êàëåí-
äàðíîãî äíÿ è (èëè) ìîãóò áûòü íåçàìåäëè-
òåëüíî âîñòðåáîâàíû áàíêîì è(èëè), â ñëó-
÷àå íåîáõîäèìîñòè, ðåàëèçîâàíû â öåëÿõ
íåçàìåäëèòåëüíîãî ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, â òîì ÷èñëå íà åãî êîððåñïîíäåíò-
ñêèõ ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè, â áàíêàõ ñòðàí
èç ÷èñëà «ãðóïïû ðàçâèòûõ ñòðàí»; ñðåäñò-
âà â êàññå áàíêà;
Îâì — îáÿçàòåëüñòâà (ïàññèâû) äî âîñòðå-
áîâàíèÿ, ïî êîòîðûì âêëàä÷èêîì è (èëè)
êðåäèòîðîì ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåíî òðå-
áîâàíèå îá èõ íåçàìåäëèòåëüíîì ïîãàøå-
íèè. Ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîå ÷èñëîâîå
çíà÷åíèå íîðìàòèâà Í2 óñòàíàâëèâàåòñÿ
Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ â ðàçìåðå 15% .

Âûñîêàÿ âàðèàáåëüíîñòü è ñëó÷àéíûé õà-
ðàêòåð ïîêàçàòåëåé Ëàì è Îìâ óêàçûâàþò íà òî,
÷òî ñåðüåçíàÿ îöåíêà ìãíîâåííîé ëèêâèäíî-
ñòè (êàê âïðî÷åì è äðóãèõ âèäîâ ëèêâèäíîñòè)
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