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The competitiveness of firms

Введение

Вкризис 2008  г. произошло резкое 
падение объема инвестиций в основ-
ной капитал в российской экономи-

ке: так, снижение инвестиций в постоян-
ных ценах в 2009 г. по отношению к 2008 г. 
составило 15,6%1. Для обрабатывающей 
промышленности падение было более зна-
чительным и составило 17,2%. И в то вре-
мя как по уровню ВВП в постоянных ценах 
в период 2012 – 2015 гг. экономика России 
превзошла предкризисные показатели, 
инвестиции в основной капитал не показа-
ли такого же устойчивого роста. Так, лишь 
в 2012 – 2013 гг. инвестиции в основной ка-
питал в постоянных ценах превышали пред-
кризисный уровень в 4,3 трлн руб., но уже 
к 2014 г. спад инвестиций возобновился, 
а в 2015 г. инвестиции в основной капитал 
снизились на 8,4% и откатились к уровню 
2007 г., составив 4 трлн руб.

Износ основных фондов в  экономи-
ке к концу 2014 г. вплотную приблизился 

1	 По данным gks.ru — Федеральной службы госу-
дарственной статистики. 

к 50%, тогда как в начале 2000‑х годов со-
ставлял всего 40%, что требует масштабно-
го обновления основных фондов и резкого 
увеличения инвестиций, без которых невоз-
можен долгосрочный экономический рост. 
Однако, несмотря на критический износ ос-
новных фондов и восстановление спроса 
к 2014 г. до докризисного уровня, в России 
не наблюдается значительного роста инве-
стиций.

Таким образом, текущий уровень инве-
стиций в экономике и обрабатывающей про-
мышленности недостаточен не только для 
масштабного обновления основных фондов, 
но и для поддержания их на докризисном 
уровне. Российская экономика в полной ме-
ре сталкивается с проблемой недоинвести-
рования, а именно хроническим недоинве-
стированием со стороны частного сектора 
большинство экономистов объясняют сни-
жение темпов роста российской промыш-
ленности и сохранение отставания в уров-
не эффективности от развитых стран [Гур-
вич, 2014]. Отставание в инвестиционной 
конкурентоспособности становится оче-
видным, если обратиться к темпам роста 
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Межстрановое сравнение 
инвестиционной конкурентоспособности 
промышленных предприятий

В статье проводится сравнительный анализ влияния размера компании и структуры источников финансиро-
вания инвестиций на инвестиционную конкурентоспособность промышленных предприятий стран Западной 
Европы (Великобритания, Франция, Германия, Испания, Италия) и России. Источники данных — опрос EFIGE 
и мониторинг конкурентоспособности обрабатывающей промышленности России. С помощью систем од-
новременных уравнений и межстранового сопоставления выявлены причины расхождения удельного уровня 
инвестиций в российской экономике и странах Западной Европы. Одной из причин этого является ограни-
ченность источников финансирования инвестиций для компаний малого и среднего бизнеса в России.
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